Institutionen fér Handel och foretagande

TENTAMEN
Kurs Externredovisning 1
Delkurs
Kurskod F6151G Hogskolepodng for tentamen 2,5hp
Datum 2023-10-26 Skrivtid 14.15- 18.30

Ansvarig ldrare Marina Grahovar
Berorda ldrare Christian Jansson, Tony Pehrson

Hjilpmedel/bilagor Minirdknare (lanas), lexikon for de som ej har svenska som modersmal (obs inga
noteringar lexikonet, understrykningar ar dock tillatet).

Ovrigt
Anvisningar O Ta nytt blad for varje lérare
O  Tanytt blad for varje ny fraga
Skriv endast pa en sida av papperet.
Skriv namn och personnummer pa samtliga inldmnade blad.
Numrera lésbladen I6pande.
Anvind inte réd penna.
Markera med kryss pa omslaget vilka uppgifter som &r I6sta.
Betygsgrinser

For att erhélla godként betyg p& tentamen krévs att varje lirandemal bedoms som Godkant
(vid samma tentamenstillfalle). For att erhélla betyget Val godkint pd tentamen kréavs
darutover att minst hilften av lirandeméalen bedoms som Vil godkénda.

For att bli godkind pa ett lirandemal krévs att du forklarat, beskrivit och/eller beréknat det
som efterfragas utan storre fel och brister.

For att bli vil godkind pa ett lirandemal krévs att du pa ett tydligt, korrekt och utforligt satt
har forklarat, beskrivit och/eller beriknat det som efterfrigas samt exemplifierat
resonemang pa ett relevant satt.

skrivningsresultat bor offentliggoras inom 18 arbetsdagar

Lycka till!  Antal sidor totalt 11

Lirandemal:




e pagrundliggande nivé analysera ett féretags finansiella prestation och
hallbarhetsarbete med utgangspunkt i arsredovisningen,

e utifran en finansiell analys géra en bedémning av foretagets finansiella
prestation.

Essity ar ett ledande globalt hygien- och hélsobolag.Féretaget ar noterat pa Nasdaq
Stockholm. Férsaljning sker i cirka 150 lander under de globalt ledande varumarkena TENA
och Tork samt andra varumarken som JOBST, Leukoplast, Libero, Libresse, Lotus,
Nosotras, Saba, Tempo, Vinda och Zewa

Fraga 1

1a) Rikna ut nedanstaende nyckeltal med hjalp av Essitys resultat- och balansrdkning for
2021 nedan. Avrunda till en decimal. Anvind vid behov skattesatsen 20,6%. Visa samtliga
utrakningar. Formelsamling aterfinns pa sista sidan.

a) Rorelsemarginal for aren 2021 och 2020
b) Rantabilitet pa eget kapital for dret 2021
c) Balanslikviditet for aren 2021 och 2020

d) Soliditet fér aren 2021 och 2020

e) Kapitalomsittningshastighet for aret 2021

1b) Beskriva vad nyckeltal du anvént visar dig om Essitys finansiella prestation och gora en
beddmning av hur vl du anser att Essity presterat finansiellt.




Koncernens Resultatrdakning

Msek 2021 } 2020
Nettoomsattning 121867 121752
| z
Kostnad salda varor -86 774 -82313
Bruttoresultat o 35093 39439
;ﬂF('jrs'einning & administrativa kostnader -21 042 ‘ 21872
| Avskrivningar - . -852 | ;-809;
Rérelseresultat - 13 199 16 758
;Er;‘énsiellgintékterw 102 ICE‘
| Finansiella kostnader o 764 | -1066{
Resultat efter finansiella poster 4 12 537 15 800
Inkomstskatter - 2727 | -4053
Periodens resultat 19810 11747
|




Koncernens Balansrakning

Msek 2021 2022
TILLGANGAR

Anléiggningstillgdngar

Goodwill 37 803 32 324
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 21 806 18574
Materiella anldggningstillgangar 58 918 53 631
Innehav i intresseféretag och joint ventures 239 847
Aktier och andelar 7 7
Overskott i fonderade pensionsplaner 1439 2 817
Langfristiga finansiella tillgangar 412 738
Uppskjutna skattefordringar 2012 1823
Andra langfristiga tillgangar 1411 768
Summa anléiggningstillgangar 124 047 111529
Omsattningstillgangar

Varulager 19 339 16 383
Kundfordringar 19 871 17 825
Aktuella skattefordringar 952 760
Ovriga kortfristiga fordringar 5787 2173
Kortfristiga finansiella tillgangar 1150 993
Likvida medel 3904 4 982
Summa omsattningstillgangar 51003 43 116
Summa tillgangar 175 050 154 645




EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 10983 11 340
Reserver 6416 581
Balanserade vinstmedel 51108 51421
Summa eget kapital 68 507 63 342
Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 47 443 38 202
Avsattningar for pensioner 4149 5328
Uppskjutna skatteskulder 7574 6 150
Ovriga langfristiga avsattningar 396 445
Ovriga langfristiga skulder 86 105
Summa langfristiga skulder 59 648 50 230
Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 10 746 8 688
Leverantorsskulder 18 030 14 791
Aktuella skatteskulder 1576 2301
Kortfristiga avsattningar 736 748
Ovriga kortfristiga skulder 15 807 14 545
Summa kortfristiga skulder 46 895 41 073
Summa skulder 106 543 91303
Summa eget kapital och skulder 175 050 154 645

2. Ett hallbarhetsarbete som Essity har identifierat som viktigt dr arbetat med
cirkuldritet, &tervinning och minskad platsanvandning. Nedan kommer nagra
utdrag ur Essitys héllbarhetsrapportering som beskriver hur foretaget jobbar




med hallbarhet. Beskriv utifran Frostenssons kommunikationsaspekter och
GRI:s principer for kvalitativt innehall vad utdraget:

a) innehaller for efterfragade aspekter och principer samt
b) saknar for efterfragade aspekter och principer

Var noggrann med att bade definiera och exemplifiera efterfragade aspekter
och principer (dvs. utifran Frostenssons kommunikationsaspekter och GRI:s

principer for kvalitativt innehall).




Atervinning och mindre plastanviandning

For att minska avfallet som uppkommer i Essitys produktion och
efter anvandning utvecklar vi produkter och féorpackningar med
mindre mangd fossilbaserad plast och flera cirkulara [6sningar.

Produktionsavfall

Resurseffektivitet och minskning av avfall ar viktigt i Essitys
produktionsanliggningar och malet ar att allt produktionsavfall
ska material- eller energiatervinnas 2030. Genom att atervinna
avfallet eller utvinna energi ur det istéllet for att skicka till deponi
minskar utslappen av vaxthusgaser. Atervunnet material fran
mjukpapperstillverkning kan till exempel anvdndas som ravara
for andra branscher som byggindustrin.

Avfall efter anvandning
Vara tjanster forbattras standigt och ny design anvands for att
minska avfallet, och darmed minska utslapp av vixthusgaser.
Essitys ambition ar att 6ka anvandningen av férnybara material
och nya ateranvandbara produkter. Vi genomfor cirkularitetsbe-
démningar i innovationsprocessen for att fa en battre forstaelse
for hur avfall kan undvikas efter anvandning. Exempel ar TENA
SmartCare, diar anvandning av produkter optimeras och avfall
minskas samt Tork PaperCircle, dar anvanda pappershanddukar
samlas in och atervinns for att bli nya mjukpappersprodukter.

De flesta av vara forpackningar ar atervinningsbara och vi arbe-
tar med att optimera 6vriga forpackningar. Vi minskar och ersatter




fossilbaserad plast i forpackningar och produkter med fornybara
eller atervunna material. Vi arbetar for att utveckla smartare
design och innovativt plastmaterial for lagre miljopaverkan.
Tillsammans med vara leverantdrer fokuserar vi pa att 6ka andelen
fornybar och atervunnen plast i vara forpackningar. Vi stravar aven
efter att bredda samarbetet med vara kunder for att ytterligare
stiarka forstaelsen for hur deras hallbarhetsstrategier och mal

kan stottas.

Tillsammans med kunder, konsumenter, leverantorer och andra
samhillspartners samarbetar vi for att hitta mer hallbara och
cirkuldra I6sningar. En utmaning pa manga marknader ar bristen
pa infrastruktur for insamling av begagnade forpackningar eller
produkter. Essity stodjer darfor nationella initiativ for storskalig
Atervinning av forpackningar.

Partnerskap och samarbeten

Vi deltar i diskussioner med aktdérer genom hela vardekedjan for
att gynna implementeringen av avfallssystem som framjar cirku-
laritet, till exempel i CGF, Edana, Ellen MacArthur Foundation och
RecyClass. Under 2021 blev Essity del av Digital Watermarks Initia-
tive HolyGrail 2.0, som verkar for digital markning for att forbattra
sortering och 6ka atervinningsgraden av plastférpackningar inom
EU. Genom en osynlig markning pa forpackningen kan anlagg-
ningar for avfallssortering identifiera typen av plast och sortera
den ratt.

Medlemskap

ELLEN MACARTHUR “
FOUNDATION \_____;.
Member FORUM




Essitys medlemskap i Ellen MacArthur
Foundation ger utrymme att dela, lara
och omsatta idéer for okad cirkularitet i
praktiken samt gemensamt driva sam-
hallsférandring. Vi deltar i New Plastic
Economy, ettinitiativ som ligger i linje
med och paverkar de externa forutsatt-
ningarna for Essitys mal att sikerstalla
att alla forpackningar ar 100 procent
atervinningsbara och att 6ka anvand-
ningen av tervunnen plast till 2025.

Las merom

Energi och utslapp till luft.........

Genom CGF:s Coalition of Action
on Plastic Waste arbetar Essity
tillsammans med kunder, andra
foretag och organisationer for att
gemensamt minska plastavfall
och verka for forbattrade sam-
hallssystem, s4 attinget plastavfall
hamnar i naturen.

......................... Not H10, sidan 127

Klimatpaverkan och Science Based Targets...Not H11, sidan 128

INNOVAtION ...
FiDerinkOp ...,
Vatten ...
Forpackningar, plast och avfall...

.......................... Not H4, sidan 125
........................... Not H7, sidan 125
.......................... Not H8, sidan 126
.......................... Not H9, sidan 126
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Produktionsavfall
Andel avfall som material- eller energiatervinns

M3al 2030:100%

Utfall:

2019 2020
Forpackningar

2021

Resurseffektivitet och
minskning av avfall ar viktigt
i Essitys produktionsanlagg-
ningar. Malet ar att allt pro-
duktionsavfall ska material-
eller energiatervinnas 2030,
vilket minskar utslappen av
vaxthusgaser.

Andel férpackningar tillverkade av fornybart och/eller atervunnet

material

MaAl 2025: 85%

Utfall:

2019

Forpackningar

2020

2021

Essity stravar efter 85 pro-
cent fornybara och/eller
atervunna material i bolagets
forpackningar. Detta mal
galler for saval pappers— som
plastforpackningar for Essitys
varumarken.

Andel tekniskt atervinningsbara férpackningar?

Mal 2025: 100%

Utfall:

2020

2021

Under 2021 har Essity bedomt
den tekniska atervinningsbar-
heten for en stor del av bola-
gets forpackningar. Darmed
har Essity forbattrat forpack-
ningars design for att de latt-
are ska kunna atervinnas inom
existerande infrastrukturer.




H9. F6rpackningar, plast och avfall

Forpackningsmalet fram till 2025 ar att [ ssity stravar efter 100 procent ater
vinningsbarhet och 85 procent fornybara eller arervunna material i bolagets
forpackningar. Detta mal galler for saval pappers  som plastforpackningar
for Fssitys varumarken. Huvuddelen av [ssitys forpackningar bestar av
wellpapp och kartong for pappearsforpackningar samt pasar och film i mjuk
plast fran polycthylen (PF) eller polypropylen (PP) for plastforpackningar.
Under 2021 uppgick [ssitys forpackningsvolym for bolagets varumarken till
172 800 ton (171 000 ton).

Andelen fornyelsebara eller atervunna material var 78 (77; 68) procent. Av
detta var 81 (83) procent atervinningsbara. Av plastforpackningarna, som
star for cirka 23 procent av totala forpackningsvolymen, var 7 (3) procent
tillverkade av fornybara cller atervunna material. Av dessa uppgick andelen
atervunnen plast till 5 (2) procent. Andelen atervinningsbara plastforpack
ningar var 73 (77) procent.

Under 2021 har ssity bedomt den tekniska atervinningsbarheten for en
stor del av bolagets forpackningar. Darmed har [ssity forbattrat forpackning
ars design for att de lattare ska kunna atervinnas inom existerande infrastruk
turer. [ssity kommaer att fortsatta att utvardera teknisk atervinningsbarhet
av ovriga forpackningar under 2022 och 2023. Den fossilbaserade plasten
i bolagets plastfaorpackningar kan ersattas med fornybar plast, atervunnen
plast eller papper. Nar [ssity utvecklar nya forpackningar utvarderas funk
tion, sakerhet och miljoprestanda. '

| as mer om hur [ssity arbetar med forpackningar pa sidan 49.

Andel forpackningar tlllverkade av féornybart eller atervunnet materlal
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Rakenskapsanalys

Lonsamhet (omséttningsbaserad)

Bruttomarginal= Bruttovinst/ Nettoomséttning
Rorelsemarginal= Rorelseresultat/ Nettoomséttning

Kapitalersiittningsmarginal= (Rorelseresultat+Finansiella
intikter)/Nettoomséttning

Lonsamhet (kapitalbaserade)

Réntabilitet pa totalt kapital= Rorelseresultat+ Finansiella
intikter/Genomsnittligt totalt kapital

Réntabilitet pa sysselsatt kapital= Rorelseresultat+ Finansiella
intdkter/Genomsnittligt sysselsatt kapital

Réntabilitet pa eget kapital = Resultat efter finansiella poster- Skatt
(20,6%)/Genomsnittligt eget kapital

Effektivitet
Kapitalomsittningshastighet= Nettoomsittning/ Genomsnittligt totalt kapital

Kapitalstyrka

Soliditet= Eget kapital/ Totalt Kapital

Réntetickningsgrad= Rorelseresultat+ Finansiella intékter/ Finansiella
kostnader

Likviditet
Kassalikviditet= Omséttningstillgangar- Varulager/ kortfristiga skulder

Balanslikviditet= Omsittningstillgangar/ kortfristiga skulder




